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Om ECONnect: 

ECONnect er en frivillig studentorganisasjon for studentene på samfunnsøkonomi‐ og 
finansøkonomistudiet ved NTNU. Vi arbeider for økt faglig kompetanse blant våre studenter samt 
tettere kontakt med næringslivet. Det gjør vi ved å arrangere fagdager, gjesteforelesninger, 
bedriftspresentasjoner m.m. I dag går det ca. 200 studenter på bachelornivå (1.‐3. klasse) og ca. 70 
studenter på masternivå (4.‐5. klasse). Studentene på masternivå er fordelt på de to linjene 
samfunnsøkonomi (ca. 50 stk) og finansiell økonomi (ca. 20 stk). Mer om ECONnect og aktuelle 
arrangementer på www.econnect‐ntnu.no. 

ECONnect består av følgende personer ved utgivelsestidspunkt: 

Bjørn Bergholt (Leder)  bjorn@econnect‐ntnu.no 
Tone Hedvig Berg (Bedriftsansvarlig)  tone@econnect‐ntnu.no 
Elise Caspersen (Fagdagsansvarlig)  elise@econnect‐ntnu.no   
Tiril Toftdahl (Faktoransvarlig)  tiril@econnect‐ntnu.no 
Tormod Hagerup (Økonomi/Kandidattreffet)  tormod@econnect‐ntnu.no   
Louis Dieffenthaler  louis@econnect‐ntnu.no 
Daniel Johansson  daniel@econnect‐ntnu.no   
Georg Næsheim  georg@econnect‐ntnu.no 
Mariell Toven  mariell@econnect‐ntnu.no 
Ellen Normann  ellen@econnect‐ntnu.no 
Ragnhild Grøv  ragnhild@econnect‐ntnu.no 
Johan Berg Fossen  johan@econnect‐ntnu.no 
Ole Christian Grytten  ole@econnect‐ntnu.no 

Post‐ og besøksadresse:  Organisasjonsnummer:  Hjemmeside: 

ECONnect, NTNU Dragvoll  NO 994 625 314  www.econnect‐ntnu.no 
Institutt for samfunnsøkonomi 
Bygg 7, Nivå 5 
7491 Trondheim 

 

 Merk: Eksamensbesvarelsene  har i varierende grad feil og mangler, både oppsett og innhold. De vil også 
kun vise en av flere mulige fremgangsmåter. ECONnect står ikke ansvarlig for selve faginnholdet. 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 Organisasjon: 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Kommentar fra sensor: 

Oppgave 1:  
Alle delspørsmål i oppgave 1 er analytisk korrekt besvart. Gode forklaringer følger med svarene, 
noe som viser at kandidaten tydelig har forstått porteføljeteori og diversifisering. 
Kandidaten gir et veldig godt helhetsinntrykk i oppgave 1. Kandidaten kunne med fordel tydelig 

nevnt i delspørsmål f) hva som er årsaken til at  . 

 
 
Oppgave 2: 
Kandidaten gir et godt helhetsinntrykk også i oppgave 2. Delspørsmålene a) og b) er korrekt 
analytisk besvart, med gode forklaringer som viser at kandidaten har forstått temaet. Intuisjon i 
delspørsmål b) er spesielt god. I delspørsmål c) tar kandidaten korrekt utgangspunkt i de to 
hypotesene gjennomgått på forelesning. Forventningshypotesen godt forklart. Litt svakere 
forklaring av likviditetspreferansehypotesen da kandidaten blander inn mer generelle obligasjoner, 
når oppgaven forutsetter nullkupongobligasjoner. I delspørsmål d) formulerer kandidaten 
selvstendig problemstillingen og finner korrekt svar. Veldig gode forklaringer underveis i 
utregningen. 
 
Oppgave 3: 
Alle delspørsmål i oppgave 3 er korrekt analytisk besvart med gode forklaringer. Kandidaten viser 
utmerket forståelse for hva sikringsbrøken er, og hvordan denne kan benyttes sammen med 
opplysningene gitt i oppgaveteksten til å finne opsjonsprisen. En ytterligere presisering/ utregning 
av arbitrasjestrategi i delspørsmål c) hadde gjort besvarelsen av oppgave 3 fullendt. 
 
Besvarelsen ble som helhet vurdert som fremragende, og oppfyller beskrivelsen gitt i NTNU sin 
karakterskala for karakter A: ”Fremragende prestasjon som klart utmerker seg. Kandidaten viser 
svært god vurderingsevne og stor grad av selvstendighet.” 
 
Hans Jørgen Tranvåg 
sensor 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Merk! Studentene må primært gjøre seg kjent med sensur på stud.web eller ved å oppsøke sensuroppslagene. 
Evt telefoner om sensur må rettes til instituttet. Eksamenskontoret vil ikke kunne svare på slike telefoner. 

                SØK2005 - Finansmarkeder 
 
Oppgave 1: (50%) 
Vi betrakter en portefølje bestående av to aktiva,  og . Variansen til avkastningen for 
denne porteføljen kan skrives 

 
der  og  er andelene investert i henholdsvis aktivum  og ,  og  er standard-
avviket til avkastningen for de to aktivaene, og  er kovariansen mellom avkastningen til 
de to aktivaene.  

a) Anta at korrelasjonen mellom avkastningen til de to aktivaene er . Vis at variansen 
til porteføljeavkastningen i dette tilfellet kan skrives 

 

b) Hva er minste porteføljevarians du kan oppnå med korrelasjon som i a)? Hvilken andel 
investert i aktivum  gir denne minimum porteføljevariansen i tilfellet der  og 

? 
c) Vis at den porteføljeandelen investert i aktivum  som minimerer variansen til 

porteføljeavkastningen generelt kan skrives (Du skal altså ikke lenger anta at ): 

 

d) Hva kan du si om standardavviket til avkastningen til de to aktivaene,  og , dersom du 
finner det optimalt å investere like mye i de to aktivaene for å minimere porteføljevariansen? 
(Hint: Sett ). Forklar hvorfor. 

I det videre skal du la  og  være forventet avkastning på henholdsvis aktivum  og 
. Din nyttefunksjon er på formen , der  er forventet portefølje-

avkastning og  er din risikoaversjonskoeffisient. 
e) Anta nå at  og . Vi betrakter nå altså aktivum  som et risikofritt alternativ 

med sikker avkastning lik den risikofrie renta. Finn et uttrykk for optimal andel investert i . 

Forklar uttrykket du finner. Hvor stor er denne andelen i tilfellet der , 

,  og ? 

f) Vi gjeninnfører nå usikkerhet i avkastningen til aktivum . Dvs.  og . Finn 

et uttrykk for optimal andel investert i . Forklar uttrykket du finner. Hvor stor er denne 

andelen i tilfellet der , , , ,  og 

? Hva vil du si om din tilpasning i dette tilfellet? 

                SØK2005 - Finansmarkeder 
 
Oppgave 2: (30%) 
Du observerer følgende priser på nullkupongobligasjoner med ulik løpetid som gir  
kroner ved forfall: 
 

Løpetid (i år) Pris i dag (i kroner) 

1 98,14 



__________________________________________________________________________________________
Merk! Studentene må primært gjøre seg kjent med sensur på stud.web eller ved å oppsøke sensuroppslagene. 
Evt telefoner om sensur må rettes til instituttet. Eksamenskontoret vil ikke kunne svare på slike telefoner. 

2 95,93 

3 92,86 

 
a) Finn yielden på nullkupongobligasjonene (‘‘spotrenta’’) per år for hver løpetid. 
b) Finn dagens terminrente (‘‘forwardrente’’) for hver periode. 
c) Gitt svarene dine i b), hva kan du si om forventet fremtidig rentenivå sett fra tidspunkt ? 

d) Forklar hvorfor prisen på en nullkupongobligasjon med 4-års løpetid, som betaler  

kroner ved forfall, ikke kan være  kroner. Hva er høyeste rimelige pris på en slik 4-årig 
nullkupongobligasjon?  

Oppgave 3: (20%) 
Betrakt aksjen til selskapet NewEnergy AS som antas å følge en binomial modell. Vi ser på 
to tidspunkt;  og . Aksjekurs i dag er , og de to mulighetene på tidspunkt  er 

 eller . Aksjen betaler ikke dividende mellom tidspunkt  og , og risikofri 
rente mellom de to tidspunktene er . 

a) Illustrer aksjens kursutvikling i et binomisk tre. Vis deretter payoff for en kjøpsopsjon med 
utøvelsespris  i de to mulige tilstandene på tidspunkt . Hva er sikringsbrøken for 
opsjonen? 

b) Hva er prisen på kjøpsopsjonen på tidspunkt . 

c) En salgsopsjon på aksjen til selskapet NewEnergy AS med utøvelsespris , selges for 

 på tidspunkt . Er salgsopsjonen korrekt priset?  

 
 
 
 
 
 
                SØK2005 - Finansmarkeder 
 
Oppgåve 1: (50%) 
Vi ser på ei portefølje som inneheld to aktivum,  og . Variansen til avkastninga for denne 
portefølja kan skrivast 

 
der  og  er andelane investert i hhv. aktivum  og ,  og  er standardavviket til 
avkastninga for våre to aktiva, og  er kovariansen mellom avkastninga til aktiva  og .  

a) Anta at korrelasjonen mellom avkastninga til dei to aktivuma er . Vis at variansen til 
porteføljeavkastninga i dette tilfellet kan skrivast 

 

b) Kva er minste porteføljevarians du kan oppnå med korrelasjon som i a)? Kva andel investert i 
aktivum  gjev denne minimum porteføljevariansen i tilfellet der  og ? 

c) Vis at den porteføljeandelen investert i aktivum  som minimerar variansen til 
porteføljeavkastninga generelt kan skrivast (Du skal altså ikkje lenger anta at ): 

 




































